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1. Apresentagao

O presente Relatorio Anual de Investimentos tem como objetivo a consolidagéo dos
principais resultados da gestao dos investimentos do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Angra dos Reis — ANGRAPREV ao longo do exercicio de 2025,
contemplando também, de forma complementar, aspectos relacionados a gestao
financeira e patrimonial do Instituto. Elaborado pelo Gestor de Recursos em conjunto
com o Comité de Investimentos, o documento reune as principais informagdes
referentes a administragdo da carteira previdenciaria durante o periodo, constituindo
importante instrumento de transparéncia, prestacdo de contas e apoio a governanga
institucional.

Neste relatério sdo apresentados a composicdo da carteira de investimentos, a
evolucao patrimonial do Instituto, o desempenho da rentabilidade em relagdo a meta
atuarial (taxa de juros parédmetro), o comportamento dos fluxos de caixa,
contemplando as aplicagcdes e os resgates realizados ao longo do exercicio, bem
como a analise das movimentagdes da carteira, dos resultados obtidos por classe de
ativos e das principais estratégias de alocagdo definidas pelo Comité de
Investimentos. Também sao disponibilizadas informagdes detalhadas acerca da
composi¢ao dos investimentos ao encerramento do exercicio e dos indicadores que
subsidiaram a conducgao da politica de investimentos.

Além disso, o relatério apresenta uma sintese do cenario econémico nacional e
internacional que influenciou o comportamento dos mercados financeiros ao longo do
exercicio, contextualizando as decisdes de investimento adotadas e os resultados
alcancados. Dessa forma, busca-se promover a transparéncia da gestdo dos recursos
previdenciarios, permitindo o acompanhamento da execucao da Politica Anual de
Investimentos, da evolucao do patriménio administrado e do desempenho da carteira
ao longo do periodo.

Apoés sua elaboragao, o presente relatorio foi submetido a apreciagdo do Comité de
Investimentos e, posteriormente, a aprovagdo dos Conselhos Fiscal e de
Administragdo do ANGRAPREYV, em consonéncia com as praticas de governanga
adotadas pelo Instituto e com as diretrizes estabelecidas pelo Programa Pré-Gestao
RPPS.

Este documento estd em conformidade com o item 3.2.6 — Politica de Investimentos
do Manual Pro-Gestao V. 4.1.

2. Cenario Econémico e Financeiro em 2025

O desempenho dos investimentos ao longo de 2025 foi influenciado por diversos
fatores econbmicos e financeiros, tanto no cenario internacional quanto no mercado
doméstico. Dessa forma, este capitulo apresenta, de maneira sucinta, os principais
acontecimentos que marcaram o ambiente econémico durante o exercicio, destacando
os eventos que exerceram maior influéncia sobre o comportamento dos mercados
financeiros e, por conseguinte, sobre a gestdo da carteira de investimentos do
Instituto.
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2.1. Economia Internacional

O cenario econdmico internacional em 2025 permaneceu desafiador, influenciado por
fatores econdmicos e geopoliticos que impactaram o comportamento dos mercados
financeiros globais. As principais economias registraram desaceleragdao moderada da
atividade, enquanto os principais bancos centrais, em especial o Federal Reserve
(FED) e o Banco Central Europeu (BCE), conduziram suas politicas monetarias de
forma cautelosa diante da persisténcia de pressodes inflacionarias em determinados
setores.

Ao longo do exercicio, as expectativas dos investidores quanto ao inicio e ao ritmo do
ciclo de redugéo das taxas de juros nos Estados Unidos oscilaram conforme a
divulgacdo de indicadores de inflagao, emprego e atividade econdmica, alternando
periodos de maior e menor aversao ao risco e influenciando os fluxos internacionais
de capitais.

Outro fator relevante foi a permanéncia das tensbes geopoliticas e comerciais. A
intensificacdo das medidas protecionistas adotadas pelos Estados Unidos, com a
imposicdo e ampliagdo de tarifas de importacdo sobre produtos de diversas
economias, como China, Brasil e Unido Europeia, elevou a volatilidade dos mercados
e reforgou as incertezas quanto ao crescimento da economia mundial.

Apesar desse ambiente, os principais mercados acionarios internacionais
apresentaram desempenho positivo ao longo de 2025, impulsionados principalmente
pelos setores de tecnologia, inteligéncia artificial e semicondutores. O indice S&P 500
encerrou o exercicio com valorizagdo aproximada de 16,39%, enquanto o mercado
cambial permaneceu sensivel as expectativas relacionadas as politicas monetarias
das principais economias desenvolvidas, com o dolar encerrando o ano em R$ 5,49,
apos desvalorizagao de 11,14% frente ao real, e o euro em R$ 6,47, com valorizagdo
de 0,51%.

De forma geral, o cenario internacional caracterizou-se pela continuidade do processo
de normalizacao da inflagdo global, ainda acompanhado por desafios relacionados as
tensdes geopoliticas, as disputas comerciais e as decisbes de politica monetaria,
fatores que influenciaram o ambiente em que a carteira de investimentos do
ANGRAPREYV foi administrada durante o exercicio.

2.2. Economia Nacional

No cenario doméstico, a economia brasileira apresentou crescimento moderado ao
longo de 2025, sustentado principalmente pelo desempenho do setor de servigos, pela
expansdo da agropecuaria e pela resiliéncia do mercado de trabalho. Apesar do
ambiente de juros elevados, a atividade econdmica manteve-se em trajetoria positiva,
encerrando o ano com crescimento de 2,3% do Produto Interno Bruto (PIB).

No campo da politica monetaria, o Banco Central do Brasil manteve uma postura
cautelosa ao longo do exercicio, buscando assegurar a convergéncia da inflagdo para
a meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Ao final de 2025, o
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulou 4,26%,
permanecendo dentro do intervalo de tolerancia do sistema de metas para a inflagao.
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Esse contexto refletiu-se diretamente no comportamento dos principais indicadores
financeiros nacionais. Os ativos de renda fixa continuaram oferecendo retornos
atrativos em razdo do elevado patamar das taxas de juros, enquanto o mercado
acionario brasileiro apresentou forte recuperagao ao longo do exercicio. O Ibovespa
encerrou 2025 com valorizagcdo de aproximadamente 34%, favorecendo o
desempenho dos investimentos em renda variavel e contribuindo para um ambiente
mais positivo para os investidores institucionais.

Para melhor contextualizagdo do ambiente econémico e financeiro enfrentado ao
longo de 2025, apresenta-se a seguir um resumo dos principais indicadores
observados no exercicio.

Tabela 1 — Principais indicadores econdmicos e financeiros — 2025

Indicador 2025 Observagao
PIB 2,30% Crescimento moderado
IPCA 4,26% Dentro da meta de inflacao
Selic (fim do exercicio) 15,00% Politica monetaria restritiva
CDI 14,31% Beneficiou a renda fixa
Ibovespa 33,95% Forte valorizag&o no exercicio
IFIX 21,15% Desempenho positivo e relevante

Desvalorizagao frente ao Real,

. _ o
Dolar 11,14% fechando na cotagdo de R$ 5,49

Fonte: elaboragéo propria, com base em dados do mercado.

2.3. Mercado Financeiro

O ambiente econémico observado ao longo de 2025 refletiu-se de forma distinta sobre
as diferentes classes de ativos. A manutengao das taxas de juros em patamar elevado
favoreceu os investimentos em renda fixa, especialmente aqueles indexados ao CDI e
aos titulos publicos federais. Paralelamente, a expressiva valorizagdo do mercado
acionario brasileiro contribuiu para o desempenho positivo dos investimentos em renda
variavel.

No mercado internacional, apesar do ambiente de elevada volatilidade e aversao ao
risco observado em determinados periodos do exercicio, os principais mercados
acionarios apresentaram recuperagado ao longo do ano, impulsionados principalmente
pelo desempenho de empresas dos setores anteriormente destacados no item 2.1.
Entretanto, os investimentos no exterior integrantes da carteira do ANGRAPREV
apresentaram resultado negativo no periodo, influenciado, em parte, pelo momento
das desmobilizacbes realizadas durante o exercicio. A posterior recuperaciao dos
mercados internacionais evidencia que o resultado observado pela carteira foi
condicionado nao apenas ao desempenho dos ativos subjacentes, mas também ao
momento das decisdes de resgate e encerramento das posi¢des.

No segmento de investimentos estruturados e fundos imobiliarios, o comportamento foi
mais heterogéneo, refletindo as caracteristicas especificas de cada estratégia e as
condi¢cbes de mercado observadas ao longo do exercicio.

Nesse contexto, a diversificagdo da carteira mostrou-se fundamental para a mitigagéao
dos riscos e para o alcance dos objetivos de rentabilidade estabelecidos na Politica
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Anual de Investimentos. Diante desse contexto econdmico e financeiro, passa-se a
analise da forma como tais fatores se refletiram na composicdo e no desempenho da
carteira de investimentos do ANGRAPREYV ao longo do exercicio.

3. Analise Geral da Carteira

Encerrada a contextualizagcao do cenario econémico de 2025, passa-se a analise da
carteira de investimentos do ANGRAPREYV. Neste capitulo, sdo apresentados os
principais aspectos relacionados a evolucdo patrimonial, a composicdo dos
investimentos e ao enquadramento da carteira, proporcionando uma viséo consolidada
da estrutura dos recursos administrados pelo Instituto ao final do exercicio.

3.1. Evolugao Patrimonial

A evolugao patrimonial do ANGRAPREV ao longo de 2025 evidencia a solidez
financeira do Instituto e a importancia da gestdo dos recursos previdenciarios em um
contexto de relevantes mudancgas estruturais promovidas no Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) do Municipio de Angra dos Reis.

Figura 1 — Evolugao Patrimonial do ANGRAPREV em 2025
R$ 1.360.000.000
R$1.350.000.000
R$ 1.340.000.000
R$ 1.330.000.000
R$ 1.320.000.000
R$ 1.310.000.000
R$ 1.300.000.000
R$ 1.290.000.000
R$ 1.280.000.000
R$ 1.270.000.000
R$ 1.260.000.000
R$ 1.250.000.000
R$ 1.240.000.000

R$ 1.230.000.000

INicIO
poaNo JAN FEV  MAR ABR MAIO JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ

Fonte: Diretoria Financeira do ANGRAPREV.

O exercicio foi iniciado com um patriménio liquido de R$ 1.239.688.579,50,
encerrando-se em R$ 1.350.211.409,62, o que representa um crescimento de
aproximadamente 8,92% no periodo. Esse resultado demonstra a capacidade do
Instituto de preservar e ampliar seu patriménio, mesmo diante de um cenario de
significativo desequilibrio entre as receitas e despesas previdenciarias.

Em margo de 2025 entrou em vigor a Lei Municipal n°® 4.449, de 16 de dezembro de
2024, que promoveu o fim da segregagao de massas do RPPS do Municipio e instituiu
um plano de amortizacao do déficit atuarial por meio de aportes financeiros sucessivos
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do ente federativo. Com a unificagdo dos segurados e beneficiarios em um unico
Plano Previdenciario, constituido como fundo em capitalizagéo, e o inicio das parcelas
mensais do plano de amortizacdo, a dindmica financeira do Instituto passou a refletir
de forma mais evidente o déficit entre a arrecadagado de contribuigcbes previdenciarias
e o0 pagamento de beneficios (aposentadorias e pensdes por morte).

Ao longo do exercicio de 2025, o ANGRAPREV arrecadou, no Fundo em
Capitalizagdo, R$ 135.182.103,80 em contribuicbes previdenciarias, enquanto as
despesas com o pagamento de aposentadorias e pensdes totalizaram R$
249.488.876,34, resultando em um déficit previdencidrio de aproximadamente R$
114,3 milhdes no ano, equivalente a uma insuficiéncia média de cerca de R$ 9,5
milhdes por més. Esses dados evidenciam que as contribuicbes previdenciarias,
isoladamente, ndo sao suficientes para fazer frente as despesas com o pagamento
dos beneficios, tornando necessaria a complementagao por outras fontes de receita.

Diante desse cenario desafiador, a carteira de investimentos desempenhou papel
fundamental para a manutencao do equilibrio financeiro do Instituto. Somente as
receitas decorrentes do rendimento das aplicagdes financeiras alcancaram R$
166.562.066,46 no exercicio. Somadas as demais receitas, como o0s aportes
destinados a cobertura do déficit atuarial, a compensacdo previdenciaria e outras
receitas correntes, o resultado financeiro ajustado do ANGRAPREYV ao final de 2025,
no Fundo em Capitalizagdo, foi positivo em R$ 110.522.830,12, possibilitando ndo
apenas a cobertura das obrigagbes previdenciarias, mas também o crescimento do
patrimdnio administrado pelo Instituto.

Dessa forma, a evolugao patrimonial observada em 2025 evidencia que a gestao dos
investimentos desempenhou papel estratégico para a sustentabilidade financeira do
ANGRAPREYV, contribuindo de maneira decisiva para a preservagao e a expansao do
patrimbnio previdenciario mesmo diante das significativas alteragbes estruturais
implementadas no RPPS do Municipio.

3.2. Composigao da Carteira

O grafico a seguir apresenta a composicdo da carteira de investimentos do
ANGRAPREYV, distribuida conforme os segmentos estabelecidos pela Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 4.963, de 25 de novembro de 2021. Essa
analise permite avaliar a distribuicao dos recursos entre os diferentes segmentos de
aplicagdo, bem como verificar a aderéncia da carteira a Politica Anual de
Investimentos e aos limites legais aplicaveis. A representacgao grafica possibilita, ainda,
identificar a participagdo relativa de cada segmento no patriménio investido,
evidenciando a concentragdo dos recursos nas diferentes modalidades de aplicacao e
contribuindo para uma visdo mais ampla da estratégia de alocacdo adotada pelo
Instituto ao longo do exercicio. A composicao apresentada corresponde a posi¢cao da
carteira na data-base de 31 de dezembro de 2025, servindo como referéncia para a
analise da estrutura dos investimentos ao encerramento do exercicio.



PREFEQERA /\
refeitura Municipal de g )
;‘ngtraa dos Reis A[‘ a ‘ (ang ra

Figura 2 — Composicao da Carteira do ANGRAPREV em dezembro de 2025
Composicao da Carteira por Segmento

Resolugédo CMN n° 4.963/2021

M Art. 7° — Renda Fixa
m Art. 8° — Renda Variavel

Art. 10° — Investimentos Estruturados
W Art. 11° — Fundos Imobiliarios

Fonte: elaboragao propria.

Conforme demonstrado no grafico, 74,99% da carteira encontra-se alocada em renda
— fixa, 17,44% em renda variavel, 6,76% em investimentos estruturados e 0,81% em
fundos imobiliarios. A predominancia dos investimentos em renda fixa esta alinhada ao
perfil previdenciario da carteira, as diretrizes estabelecidas na Politica Anual de
Investimentos e a estratégia de alocagédo definida pelo Comité de Investimentos,
privilegiando ativos com maior previsibilidade de retorno e compativeis com os
compromissos atuariais do Instituto. Ao mesmo tempo, a manutencéo de parcela dos
recursos em renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios contribui
para a diversificacao da carteira, buscando otimizar a relagao entre risco e retorno no
longo prazo, sem comprometer a seguranca e a liquidez necessarias a gestdo dos
recursos previdenciarios.

3.3. Distribuicao da Carteira por Tipo de Produto

A distribuicdo de cada segmento é detalhada no grafico a seguir, com a discriminagao
dos principais tipos de produtos de investimento que compdem a carteira. A
representacdo permite visualizar de forma mais especifica como os recursos do
Instituto estdo distribuidos entre as diferentes modalidades de investimento,
complementando a analise apresentada anteriormente por segmento. Dessa forma, o
grafico possibilita uma visdo mais detalhada da composi¢ao da carteira, evidenciando
a diversificagdo dos recursos entre os diferentes produtos financeiros e facilitando a
identificagao das principais concentragdes de investimentos.
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Figura 3 — Distribuicao da Carteira do ANGRAPREV em dezembro de 2025

Distribuicao conforme Tipo de Produto

Fundos Imobiliarios (FII)
Fundos de Investimento em Participagdes (FIP)
Fundos Multimercado
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Fundos de Crédito Privado [l
Fundos de Direitos Creditorios (FIDC)
Titulos Privados de Renda Fixa

|
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I

Titulos Publicos Federais

& S S S &
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Fonte: elaboragéo propria.

Conforme ilustrado no grafico, as cores das barras correspondem aos segmentos
previstos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, permitindo identificar visualmente o
enquadramento normativo de cada tipo de investimento integrante da carteira.

As barras na cor verde representam as aplicagdes enquadradas no Artigo 7°,
correspondente ao segmento de renda fixa, que concentra a maior parcela dos
recursos do Instituto. Nesse grupo destacam-se os Fundos de Investimento
Referenciados DI, enquadrados no Art. 7° inciso lll, alinea "a", com R$
601.655.907,02, seguidos pelos Titulos Publicos Federais, classificados no Art. 7°,
inciso |, alinea "a", com R$ 267.270.820,01, e pelos Fundos de Investimento 100%
Titulos Publicos, enquadrados no Art. 7°, inciso |, alinea "b", que totalizam R$
100.352.648,94. Também integram esse segmento os Titulos Privados de Renda Fixa,
enquadrados no Art. 7°, inciso IV, no montante de R$ 21.420.908,81, compostos por
titulos privados de renda fixa, como Certificados de Depdsito Bancario (CDB), Letras
Financeiras (LF), Debéntures, Letras de Crédito e demais ativos permitidos pela
Resolugdo. Complementam o segmento os Fundos de Crédito Privado, enquadrados
no Art. 7°, inciso V, alinea "b", com R$ 21.775.208,41, e os Fundos de Direitos
Creditorios (FIDC), previstos no Art. 7°, inciso V, alinea "a", com R$ 13.071,00.

A barra na cor azul representa o Artigo 8°, correspondente ao segmento de renda
variavel, composto integralmente por Fundos de Agdes, enquadrados no Art. 8°, inciso
I, cujo patrimoénio aplicado totaliza R$ 235.517.768,42. Esses fundos possuem como
caracteristica principal a aplicagao predominante em agdes negociadas no mercado de



PREFEITURA
Prefeitura Municipal de A (
Angra dos Reis d n g ra

capitais, proporcionando maior potencial de retorno no longo prazo, acompanhado de
maior exposicao a volatilidade.

As barras na cor laranja representam o Artigo 10, correspondente ao segmento de
investimentos estruturados. Nesse grupo encontram-se os Fundos Multimercado,
enquadrados no Art. 10, inciso |, com patriménio de R$ 62.251.073,20, caracterizados
pela flexibilidade para investir em diferentes classes de ativos e estratégias, e os
Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), enquadrados no Art. 10, inciso I, que
totalizam R$ 29.006.503,70, destinados principalmente ao investimento em
participagdes societarias de empresas, em geral de capital fechado, com possibilidade
de participacdo na gestdo e nos processos decisorios das empresas investidas,
buscando agregar valor e obter retorno no horizonte de longo prazo.

Por fim, a barra na cor vermelha representa o Artigo 11, correspondente aos Fundos
de Investimento Imobiliario (FIl), que somam R$ 10.940.204,29. Esses fundos
permitem a exposicdo ao mercado imobiliario por meio da aquisicdo de cotas
negociadas em bolsa ou adquiridas em ofertas primarias, proporcionando
diversificagdo da carteira sem a necessidade de aquisicdo direta de imoveis.

3.4. Carteira de Investimentos em 31/12/2025

Ao encerramento do exercicio de 2025, a carteira de investimentos do ANGRAPREV
era composta pelos ativos e fundos de investimento apresentados no Anexo | deste
relatério. A relacdo contempla a posicao consolidada em 31 de dezembro de 2025,
contendo a identificacdo de cada investimento, seu enquadramento na Resolugao
CMN n° 4.963/2021, o respectivo saldo aplicado e sua representatividade em relagéo
ao patriménio liquido da carteira. A disponibilizacdo da composicdo detalhada da
carteira em anexo tem por objetivo preservar a fluidez da leitura do relatorio, sem
prejuizo da transparéncia das informagbes e da possibilidade de consulta
individualizada de cada investimento.

Além da relacgdo individualizada dos ativos e fundos que compunham a carteira ao final
do exercicio, o Anexo Il apresenta tabela especifica de enquadramento, contendo os
limites de aplicacdo estabelecidos pela Resolugao CMN n° 4.963/2021 e pela Politica
Anual de Investimentos do ANGRAPREV para 2025, bem como a alocagcao
efetivamente observada em cada segmento em 31 de dezembro de 2025. A
comparacgao demonstra a aderéncia da carteira aos limites regulamentares e internos
vigentes no encerramento do exercicio.

3.5. Composigao da Carteira de Imoveis

Em atendimento as diretrizes do Programa Pré-Gestdo RPPS, apresenta-se a
composicao da carteira de imoéveis do ANGRAPREYV ao encerramento do exercicio de
2025. Na data-base de 31 de dezembro de 2025, o Instituto possuia um unico imével,
correspondente a sua sede administrativa, onde sdo desenvolvidas suas atividades
institucionais, avaliado em R$ 1.893.000,00. O referido bem integra o patriménio do
Instituto e ndo compde a carteira de investimentos financeiros, sendo apresentado
neste relatdrio para fins de transparéncia e atendimento as exigéncias de governanga.

Tabela 2 — Composicado da Carteira de Iméveis do ANGRAPREV em dezembro de 2025

Imovel Finalidade Valor em 31/12/2025
Sede Administrativa Uso Institucional R$ 1.893.000,00

Fonte: Coordenagdo de Patrimoénio e Suplementos do ANGRAPREV.
10
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3.6. Analise de Liquidez da Carteira

A analise da liquidez constitui elemento relevante para a gestdo dos recursos
previdenciarios, uma vez que a carteira deve conciliar a busca por rentabilidade e
diversificagdo com a capacidade de atender tempestivamente as obrigacdes
financeiras do Instituto. Para fins desta analise, considera-se como liquidez imediata,
em critério proprio adotado para avaliacdo da carteira, aquela em que o prazo total
entre a solicitagdo de resgate, a cotizacdo e a efetiva liquidagéo financeira dos
recursos é de até 3 dias uteis.

Ao final do exercicio de 2025, aproximadamente 65,77% da carteira de investimentos
do ANGRAPREY, correspondentes a cerca de R$ 888,03 milhdes, encontravam-se
alocados em ativos classificados como de liquidez imediata segundo esse critério.
Esse volume proporciona margem relevante para o atendimento das obrigacdes
previdenciarias € demais necessidades operacionais do Instituto, especialmente por
meio dos fundos de renda fixa de elevada liquidez utilizados como instrumentos de
gestao do fluxo financeiro da carteira.

A parcela restante da carteira encontra-se distribuida entre investimentos com
diferentes horizontes e condi¢cées de liquidez, incluindo Titulos Publicos Federais
marcados na curva e destinados a manutencao até o vencimento, Letras Financeiras,
fundos de renda variavel com prazos de resgate mais alongados, investimentos
estruturados e Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs). Esses investimentos
possuem caracteristicas compativeis com estratégias de médio e longo prazo e,
portanto, ndo séo destinados a cobertura das necessidades imediatas de caixa, mas a
composicao estrutural e a diversificacao da carteira previdenciaria.

No caso dos Titulos Publicos Federais marcados na curva, a menor liquidez
decorrente da estratégia de manutencéo até o vencimento € considerada no processo
de gestdo dos ativos e passivos do Instituto. A marcagdo na curva consiste na
manutencao contabil do titulo pelo valor de aquisi¢do atualizado pela remuneracao
contratada, pressupondo sua permanéncia até o vencimento. Dessa forma, a
aquisi¢ao desses titulos é realizada de maneira compativel com o horizonte temporal
das obrigacdes previdenciarias, ndo sendo necessaria sua utilizacdo para atender as
demandas correntes de liquidez.

Nesse contexto, a cada nova aquisi¢ao de Titulos Publicos Federais com marcagéo na
curva € elaborado Atestado de Compatibilidade com as Obrigagdes Presentes e
Futuras, com o objetivo de demonstrar que a operagdo ndo compromete a capacidade
econdmico-financeira do Instituto de honrar suas obrigagdes previdenciarias. Esse
procedimento € fundamentado, entre outros elementos, no Estudo de Asset Liability
Management (ALM), instrumento que analisa conjuntamente a estrutura de ativos e o
fluxo projetado de passivos previdenciarios, permitindo avaliar a compatibilidade entre
0s prazos e caracteristicas dos investimentos e o0 cronograma esperado das
obrigagdes do RPPS. O atestado utilizado pelo ANGRAPREV, por exemplo,
fundamenta a aquisicdo de NTN-B na analise dos fluxos projetados pelo ALM e
registra expressamente a capacidade de manutencdo do investimento até o
vencimento sem prejuizo do cumprimento das obrigacdes previdenciarias presentes e
futuras.

Assim, a estrutura da carteira ao final de 2025 demonstra adequado equilibrio entre
liquidez de curto prazo e investimentos destinados a geragao de retorno e protecao
patrimonial no médio e longo prazo, permitindo ao ANGRAPREV atender as
necessidades financeiras correntes sem comprometer a estratégia de alocagao de
recursos voltada a sustentabilidade do regime previdenciario.
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4, Desempenho da Carteira

Neste capitulo sdo apresentados os principais indicadores de desempenho da carteira
de investimentos do ANGRAPREV ao longo do exercicio de 2025. Além da
rentabilidade consolidada, sdo analisados o desempenho das diferentes classes de
ativos e produtos que compdem a carteira, os principais fatores que influenciaram os
resultados obtidos e a comparagédo da rentabilidade alcangada com a meta atuarial
estabelecida para o exercicio. Dessa forma, busca-se proporcionar uma visdo
abrangente da efetividade da estratégia de alocagao de recursos adotada pelo Comité
de Investimentos e de sua contribuicdo para a sustentabilidade financeira do Instituto.

4.1. Rentabilidade Consolidada

A carteira de investimentos do ANGRAPREV apresentou desempenho bastante
satisfatério ao longo do exercicio de 2025, encerrando o ano com rentabilidade
consolidada de 13,05%. Considerando que a meta atuarial estabelecida na Politica
Anual de Investimentos para o exercicio correspondia a IPCA + 517% a.a,,
equivalente a 9,65% no acumulado do ano, a carteira alcangou 135,23% da meta
atuarial, superando-a com margem confortavel.

Figura 4 — Evolucao da Rentabilidade da Carteira e da Meta Atuarial em 2025
14,00%
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Fonte: elaboragao propria.

O gréfico acima apresenta a evolugdo acumulada da rentabilidade da carteira em
comparagao com a meta atuarial ao longo do exercicio de 2025. Observa-se que,
embora a carteira tenha apresentado oscilagbes em relagdo a meta durante os
primeiros meses do ano — alternando periodos acima e abaixo do objetivo atuarial —,
a partir de agosto passou a apresentar desempenho consistentemente superior,
ampliando gradativamente essa vantagem até o encerramento do exercicio, quando
atingiu rentabilidade acumulada de 13,05%, frente aos 9,65% da meta atuarial.

12
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Em uma visdo consolidada do exercicio, o grafico a seguir compara a rentabilidade
obtida pela carteira com a inflagéo oficial (IPCA) e a meta atuarial estabelecida para
2025:

Figura 5 — Rentabilidade da Carteira, Meta Atuarial e IPCA em 2025

Rentabilidade x Meta Atuarial x IPCA

(2025)
roiss) [
e ssro 0.65%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00%

Fonte: elaboragéo propria.

Observa-se que a rentabilidade alcangada superou n&o apenas a inflagdo acumulada
no periodo, preservando o poder de compra dos recursos previdenciarios, mas
também a meta atuarial, evidenciando a efetividade da estratégia de alocagdo de
recursos adotada pelo Comité de Investimentos. Sob a 6tica do retorno real, a carteira
proporcionou um rendimento aproximado de IPCA + 8,43%, superando a meta atuarial
de IPCA + 5,17% e demonstrando a capacidade dos investimentos de gerar ganhos
reais acima do minimo necessario para assegurar o equilibrio atuarial do Instituto.
Esse resultado reforga a importancia de uma gestdo pautada pelos principios da
prudéncia, da diversificagdo e da busca pela eficiéncia na alocagdo dos recursos
previdenciarios, contribuindo para a sustentabilidade financeira do ANGRAPREV no
longo prazo.

4.2. Desempenho dos Ativos e Movimentagées da Carteira

As tabelas a seguir consolidam o desempenho dos ativos e fundos de investimento
que integraram a carteira do ANGRAPREV ao longo do exercicio de 2025,
contemplando tanto os investimentos remanescentes em 31 de dezembro quanto
aqueles integralmente resgatados durante o periodo. Para cada investimento, sao
apresentados os saldos inicial e final, as aplicacdes e os resgates realizados, o
resultado financeiro e a rentabilidade acumulada apurada no exercicio.

Para fins das analises apresentadas neste capitulo, os investimentos sdo agrupados
segundo classes de ativos definidas para fins de analise de desempenho, as quais nao
necessariamente correspondem aos segmentos de aplicagdo estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Essa distingdo permite avaliar de forma mais

13
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adequada o comportamento e a contribuicdo de cada tipo de ativo para o resultado da
carteira. Assim, os Titulos Publicos Federais sdo apresentados separadamente dos
demais investimentos de Renda Fixa, embora também estejam enquadrados no Art. 7°
da referida Resolugdo. Da mesma forma, os investimentos classificados como Exterior
podem apresentar diferentes caracteristicas e enquadramentos regulatérios, conforme
sua natureza e estrutura.

Os recursos mantidos em disponibilidade financeira, embora integrem o patrimdnio do
ANGRAPREYV, nao constituem segmento de investimento para fins da classificagéo
estabelecida pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e, por essa razao, nao integram a
consolidacao dos resultados por classe de ativos deste capitulo. Assim, esses valores
nao constam das tabelas dos itens 4.2 e 4.3, que contemplam exclusivamente os
investimentos classificados nas respectivas classes de ativos.

A apresentagdo dessas informagbes permite uma analise individualizada do
comportamento dos investimentos que compuseram a carteira ao longo do exercicio,
evidenciando suas contribuicdes para o resultado consolidado e proporcionando maior
transparéncia quanto as decisdes de alocagao e realocagcido de recursos promovidas
pelo Comité de Investimentos. A anadlise individual também possibilita observar os
efeitos das diferentes condi¢cdes de mercado sobre cada investimento, considerando
as caracteristicas proprias das respectivas classes de ativos e estratégias de gestao.

Com o objetivo de representar de forma mais fidedigna o desempenho anual de cada
investimento, a rentabilidade acumulada foi calculada mediante a capitalizagao
composta das rentabilidades efetivas mensais, considerando apenas os meses em
que o ativo ou fundo permaneceu integrante da carteira do ANGRAPREV. Dessa
forma, evitam-se distorgdes decorrentes de aplicagdes, resgates ou liquidagdes
realizadas ao longo do exercicio, permitindo que o percentual apresentado reflita com
maior precisdo o desempenho obtido durante o periodo de permanéncia de cada
investimento na carteira.

A consideragdo das movimentagdes realizadas ao longo do exercicio € especialmente
relevante para a interpretacdo dos resultados, uma vez que alteragbes no volume de
recursos investidos podem decorrer tanto do desempenho dos ativos quanto de
decisbes de alocacdo e realocagdo da carteira. A apresentagdo conjunta dos saldos,
das aplicacbes, dos resgates e dos resultados permite distinguir os efeitos da
movimentacao dos recursos daqueles associados a valorizagao ou desvalorizagao dos
investimentos, conferindo maior consisténcia a analise dos resultados.

Os resultados individualizados apresentados nas tabelas constituem, portanto, a base
para a consolidacdo dos desempenhos por classe de ativos, permitindo avaliar
comparativamente a contribuicdo de cada classe para o resultado global da carteira.
Essa anadlise é apresentada no item subsequente e complementa a avaliacdo da
estratégia de investimentos adotada pelo Instituto.

Em razéo da quantidade de informagdes e da necessidade de preservar a legibilidade
dos dados, as tabelas a seguir sdo dispostas em orientagdo paisagem, permitindo
melhor aproveitamento do espago disponivel e adequada visualizacdo de todas as
informacoes.
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Tabela 3 — Renda Variavel — Desempenho Consolidado em 2025

RENDA VARIAVEL - DESEMPENHO CONSOLIDADO EM 2025

Rentabilidade

Nome Fundo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Acumulada (%)
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES R$ 41.561.194,41 R$ 0,00 R$ 29.200.000,00 R$ 20.003.927,82 R$ 7.642.733,41 26,71%
4UM SMALL CAPS FI AGOES R$ 37.244.186,76 R$ 0,00 R$ 13.400.000,00 R$ 30.848.675,36 R$ 7.004.488,60 22,32%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA R$ 25.128.742,44 R$ 0,00 R$ 3.000.000,00 R$ 31.008.188,82 R$ 8.879.446,38 36,18%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA R$ 10.069.685,86 R$ 0,00 R$ 11.951.583,32 R$ 0,00 R$ 1.881.897,46 18,69%
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 12.047.178,11 R$ 0,00 R$ 2.000.000,00 R$ 13.413.776,24 R$ 3.366.598,13 28,62%
BB AGOES ALOCACAO FIACOES R$ 15.051.512,60 R$ 0,00 R$ 15.173.766,01 R$ 0,00 R$ 122.253,41 0,81%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA R$ 84.015.320,90 R$ 0,00 R$ 66.000.000,00 R$ 32.030.130,13 R$ 14.014.809,23 27,49%
FINACAP MAURITSSTAD FIA R$ 7.680.987,01 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 10.096.015,10 R$ 2.415.028,09 31,44%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA R$ 20.847.551,71 R$ 0,00 R$ 13.500.000,00 R$ 11.573.614,89 R$ 4.226.063,18 30,75%
MAG BRASIL FI AGOES RESP LIMITADA R$ 37.137.278,14 R$ 0,00 R$ 42.917.886,07 R$ 0,00 R$ 5.780.607,93 18,85%
MAG SELECTION FI AGOES RESP LIMITADA R$ 0,00 R$ 17.717.886,07 R$ 6.000.000,00 R$ 12.576.950,89 R$ 859.064,82 7,36%
OCCAMFIC FIA R$ 31.810.854,36 R$ 0,00 R$ 22.700.000,00 R$ 14.692.078,80 R$ 5.581.224,44 25,53%
PLURAL DIVIDENDOS FIA R$ 33.888.039,18 R$ 0,00 R$ 6.000.000,00 R$ 40.762.046,86 R$ 12.874.007,68 40,56%
SCHRODER BEST IDEAS FIA R$ 14.850.099,18 R$ 0,00 R$ 8.500.000,00 R$ 10.260.342,59 R$ 3.910.243,41 35,20%
SOMMA FUNDAMENTAL FIA R$ 3.407.374,56 R$ 0,00 R$ 3.932.094,14 R$ 0,00 R$ 524.719,58 15,40%
SUL AMERICA EQUITIES FIA R$ 4.468.425,70 R$ 0,00 R$ 5.100.860,35 R$ 0,00 R$ 632.434,65 14,15%
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA R$ 4.029.111,84 R$ 2.000.000,00 R$ 0,00 R$ 8.252.020,92 R$ 2.222.909,08 52,02%
TOTAL RENDA VARIAVEL R$ 383.237.542,76 R$ 19.717.886,07 R$ 249.376.189,89 R$ 235.517.768,42 R$ 81.938.529,48 29,33%

Fonte: Di Blasi Consultoria Financeira.
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Tabela 4 — Exterior — Desempenho Consolidado em 2025

EXTERIOR - DESEMPENHO CONSOLIDADO EM 2025

BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC FIABDR NIVEL | R$ 36.477.656,10 R$0,00 R$30.429.901,11 R$ 0,00 -R$ 6.047.754,99 -16,58%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL | R$ 2.141.551,47 R$ 0,00 R$ 1.847.513,67 R$ 0,00 -R$ 294.037,80 -13,73%
GENIAL MS US GROWTH CIC CIA IE R$ 13.401.964,38 R$ 0,00 R$ 10.465.194,83 R$ 0,00 -R$ 2.936.769,55 -21,91%
PLURAL FIA BDR NiVEL | R$ 6.152.647,77 R$ 0,00 R$ 5.318.854,94 R$ 0,00 -R$ 833.792,83 -13,55%
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS FIC FIA IE R$ 18.461.872,80 R$0,00 R$ 15.092.485,01 R$ 0,00 -R$ 3.369.387,79 -18,25%
SOMMA CLOUD COMPUTING USD FIC FIA IE R$ 15.117.417,69 R$ 0,00 R$ 11.246.235,89 R$ 0,00 -R$ 3.871.181,80 -25,61%
SOMMA ROBOTICA E IAUSD FIC FIA IE R$ 17.184.735,03 R$ 0,00 R$ 13.164.799,84 R$ 0,00 -R$4.019.935,19 -23,39%
WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | R$ 10.150.198,06 R$ 0,00 R$ 8.848.820,04 R$ 0,00 -R$ 1.301.378,02 -12,82%
TOTAL EXTERIOR R$ 119.088.043,30 R$ 0,00 R$ 96.413.805,33 R$ 0,00 -R$ 22.674.237,97 -19,04%

Fonte: Di Blasi Consultoria Financeira.

Tabela 5 — Imobiliario — Desempenho Consolidado em 2025

IMOBILIARIO - DESEMPENHO CONSOLIDADO EM 2025

. . Rentabilidade

Nome Fundo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Acumulada (%)
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fl R$ 1.588.571,23 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 1.234.285,56 -R$ 354.285,67 -22,30%
FI IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESP LIMITADA R$ 10.893.844,57 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 3.218.014,00 -R$ 7.675.830,57 -70,46%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII R$ 7.980.111,24 R$ 0,00 R$ 190.052,12 R$ 6.487.904,73 -R$ 1.302.154,39 -16,72%
TOTAL IMOBILIARIO R$ 20.462.527,04 R$ 0,00 R$ 190.052,12 R$ 10.940.204,29 -R$ 9.332.270,63 -45,73%

Fonte: Di Blasi Consultoria Financeira.
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Tabela 6 — Renda Fixa — Desempenho Consolidado em 2025

RENDA FIXA - DESEMPENHO CONSOLIDADO EM 2025

Nome Fundo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) :c z";‘ﬁ:zagz)
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO R$ 8.494.660,56 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 9.781.247 41 R$ 1.286.586,85 15,15%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI R$ 2.435.460,56 R$ 0,00 R$ 2.622.371,30 R$ 0,00 R$ 186.910,74 7,67%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI R$ 23.274.040,24 R$ 0,00 R$ 3.000.000,00 R$ 23.543.944,30 R$ 3.269.904,06 14,33%
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FIC Fl R$ 67.916.229,96 R$ 107.202.750,77 R$ 13.100.000,00 R$ 180.218.755,43 R$ 18.199.774,70 13,99%
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 I FIF R$ 17.061.656,70 R$ 0,00 R$ 1.066.752,25 R$ 18.012.627,88 R$ 2.017.723,43 12,06%
BRADESCO FIC FIF RF REF DI PODER PUBLICO - RESP LIMITADA R$ 0,00 R$ 13.031.250,13 R$ 13.348.056,71 R$ 0,00 R$ 316.806,58 2,88%
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESP LIMITADA R$ 101.904.213,10 R$ 71.847.513,67 R$ 21.000.000,00 R$ 171.216.198,07 R$ 18.464.471,30 14,27%
BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA R$ 0,00 R$ 33.950.019,52 R$ 0,00 R$ 35.361.584,15 R$ 1.411.564,63 5,28%
CDB CEF FLEX EMPRESARIAL 101% CDI 01/11/2029 R$ 13.598.690,82 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 15.565.907,13 R$ 1.967.216,31 14,47%
CAIXA BRASIL FI IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF R$ 1.649.107,16 R$10.595.915,26 R$ 5.798.420,16 R$ 6.985.339,14 R$ 538.736,88 12,36%
CAIXA BRASIL FI RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO R$ 89.550.592,57 R$ 376.948.987,90 R$ 314.255.520,08 R$ 174.076.117,84 R$ 21.832.057,45 12,61%
CAIXA BRASIL FIC FI GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA R$ 11.605.161,54 R$ 0,00 R$ 12.449.676,48 R$ 0,00 R$ 844.514,94 7,28%
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il R$ 26.846,85 R$ 0,00 R$ 49.736,38 R$ 13.071,00 R$ 35.960,53 12,45%
LETRA FINANCEIRA BTG SENIOR 11/05/26 R$ 5.266.261,97 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 5.855.001,68 R$ 588.739,71 11,18%
LETRA FINANCEIRA BTG SENIOR 16/06/25 R$ 8.253.126,65 R$ 0,00 R$ 8.761.686,59 R$ 0,00 R$ 508.559,94 6,16%
LETRA FINANCEIRA BTG SENIOR 20/11/25 R$ 1.244.402,21 R$ 0,00 R$ 1.371.455,42 R$ 0,00 R$ 127.053,21 10,21%
MAG RENDA FIXA FI R$ 14.818.411,24 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 16.981.947,90 R$ 2.163.536,66 14,60%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REF DI - CIC FIF R$ 51.702.337,42 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 59.162.887,78 R$ 7.460.550,36 14,43%
SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI R$ 6.233.446,22 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 7.124.429,69 R$ 890.983,47 14,29%
SOMMA TORINO FI RF CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO R$ 10.428.038,63 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 11.993.961,00 R$ 1.565.922,37 15,02%
SULAMERICA CREDITO INFLAGAO FI RF CREDITO PRIVADO LP R$ 1.449.111,47 R$ 0,00 R$ 1.460.441,55 R$ 0,00 R$ 11.330,08 0,78%
TREND POS-FIXADO FIC RF SIMPLES RESP LIMITADA R$ 0,00 R$9.139.114,08 R$ 0,00 R$ 9.324.723,78 R$ 185.609,70 2,44%
TOTAL RENDA FIXA R$ 436.911.795,87 R$ 622.715.551,33 | R$ 398.284.116,92 R$ 745.217.744,18 R$ 83.874.513,90 13,55%

Fonte: Di Blasi Consultoria Financeira.
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Tabela 7 — Titulos Publicos — Desempenho Consolidado em 2025

TiTULOS PUBLICOS - DESEMPENHO CONSOLIDADO EM 2025

Nome Fundo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) :c im:::daag/f)
NTN-B IPCA 150527 - 1 (MERCADO) R$ 0,00 R$ 19.997.968,19 R$ 1.215.533,03 R$ 20.308.683,52 R$ 1.526.248,36 7,87%
NTN-B IPCA 150527 - 2 (MERCADO) R$ 29.622.942,17 R$ 0,00 R$ 1.872.360,52 R$ 31.282.718,51 R$ 3.532.136,86 12,17%
NTN-B IPCA 150529 - 1 (MERCADO) R$ 3.710.444,86 R$ 0,00 R$ 240.479,29 R$ 3.934.208,53 R$ 464.242,96 12,73%
NTN-B IPCA 150535 - 1 (MERCADO) R$ 8.291.448,44 R$ 0,00 R$ 564.871,66 R$ 8.881.185,24 R$ 1.154.608,46 14,19%
NTN-B IPCA 150535 - 2 (MERCADO) R$ 14.914.375,69 R$ 0,00 R$ 1.016.071,94 R$ 15.975.174,21 R$ 2.076.870,46 14,19%
NTN-B IPCA 150535 - 3 (MERCADO) R$ 27.703.747,98 R$ 0,00 R$ 1.887.373,73 R$ 29.674.202,23 R$ 3.857.827,98 14,19%
NTN-B IPCA 150535 - 4 (MERCADO) R$ 39.351.914,74 R$ 0,00 R$ 2.680.928,60 R$ 42.150.855,44 R$ 5.479.869,30 14,19%
NTN-B IPCA 150828 - 1 (MERCADO) R$ 26.364.783,15 R$ 0,00 R$ 1.655.523,40 R$ 28.037.601,06 R$ 3.328.341,31 13,03%
NTN-B IPCA 150828 - 2 (MERCADO) R$ 0,00 R$ 18.709.851,42 R$ 585.847,16 R$ 19.545.701,44 R$ 1.421.697,18 7,71%
NTN-B IPCA 150828 - 3 (CURVA) R$ 0,00 R$ 24.945.528,57 R$ 758.486,82 R$ 25.199.525,90 R$ 1.012.484,15 417%
NTN-B IPCA 150830 - 1 (CURVA) R$ 0,00 R$ 36.996.066,85 R$ 0,00 R$ 38.037.427,19 R$ 1.041.360,34 2,81%
NTN-B IPCA 150832 - 1 (MERCADO) R$ 0,00 R$ 3.997.406,62 R$ 132.097,53 R$ 4.243.536,74 R$ 378.227,65 9,58%
TOTAL TITULOS PUBLICOS R$ 149.959.657,03 R$ 104.646.821,65 R$ 12.609.573,67 R$ 267.270.820,01 R$ 25.273.915,00 12,89%

Fonte: Di Blasi Consultoria Financeira.
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Tabela 8 — Investimentos Estruturados — Desempenho Consolidado em 2025

PREFEITURA
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - DESEMPENHO CONSOLIDADO EM 2025

Rentabilidade

Nome Fundo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Acumulada (%)
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA R$ 20.820.750,01 R$ 0,00 R$70.203,33 R$ 23.005.968,00 R$ 2.255.421,32 10,82%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA R$ 1.132.877,22 R$ 1.885.265,68 R$ 1.711.927,88 R$ 1.408.467,37 R$ 102.252,35 7,92%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO R$ 44.335.011,59 R$0,00 R$ 38.711.287,11 R$ 0,00 -R$ 5.623.724,48 -12,68%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | FIC MULTIMERCADO R$2.072.238,79 R$ 0,00 R$ 2.324.924,31 R$ 0,00 R$ 252.685,52 12,19%
ICATU VANGUARDA LONG BIASED FI MULTIMERCADO R$ 21.035.411,43 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 24.204.150,93 R$ 3.168.739,50 15,06%
RIO BRAVO PROTEGAQ BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERCADO R$7.721.914,82 R$ 0,00 R$ 8.048.979,25 R$ 0,00 R$ 327.064,43 4,24%
RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO R$ 10.752.350,72 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 13.692.830,20 R$ 2.940.479,48 27,35%
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI MULTIMERCADO R$ 20.832.052,00 R$0,00 R$ 0,00 R$ 24.354.092,07 R$ 3.522.040,07 16,91%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA R$ 1.325.409,84 R$ 2.730.000,00 R$ 0,00 R$ 4.592.068,33 R$ 536.658,49 9,56%
TOTAL ESTRUTURADO R$ 130.028.016,42 R$ 4.615.265,68 R$ 50.867.321,88 R$ 91.257.576,90 R$ 7.481.616,68 8,69%

Fonte: Di Blasi Consultoria Financeira.
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Com base na consolidagéo das informagdes apresentadas no item anterior, a tabela a seguir apresenta a consolidagdo do desempenho das
principais classes de ativos que compuseram a carteira do ANGRAPREV ao longo do exercicio de 2025. Além dos saldos inicial e final, sao
apresentados os volumes totais de aplicagbes e resgates realizados em cada classe de ativos, o resultado financeiro obtido, a rentabilidade
acumulada e a participacdo média de cada classe de ativos na carteira durante o periodo.

A utilizagao da participagdo média, em substituicdo a participagdo observada apenas no encerramento do exercicio, proporciona uma representacao
mais fidedigna da relevancia de cada classe de ativos para o desempenho da carteira, uma vez que considera as alteragdes de alocagao
promovidas ao longo do ano. Dessa forma, € possivel avaliar os resultados obtidos considerando ndo apenas a rentabilidade acumulada de cada
classe de ativos, mas também sua representatividade média na carteira durante o exercicio.

A analise consolidada evidencia a contribuigéo individual de cada classe de ativos para o resultado global da carteira, permitindo identificar as
classes de ativos que apresentaram maior desempenho, bem como aquelas que exerceram maior influéncia sobre o resultado consolidado e os
reflexos da estratégia de alocacao adotada pelo Comité de Investimentos frente ao cenario econémico observado em 2025.

Tipo de Ativo

Tabela 9 — Resumo por Classes de Ativos em 2025

RESUMO POR CLASSES DE ATIVOS - 2025

Saldo Anterior

Aplicagoes

Resgates

Saldo Atual

Resultado (R$)

Rentabilidade

Participagao

Acumulada (%)

Média (%)

Renda Variavel R$ 383.237.542,76 | R$ 19.717.886,07 | R$249.376.189,89 | R$235.517.768,42 | R$81.938.529,48 29,33% 24,60%
Exterior R$ 119.088.043,30 R$ 0,00 R$ 96.413.805,33 R$ 0,00 -R$ 22.674.237,97 -19,04% 2,19%
Renda Fixa R$ 436.911.795,87 | R$622.715.551,33 | R$ 398.284.116,92 | R$ 745.217.744,18 | R$ 83.874.513,90 13,55% 48,04%
Estruturado R$130.028.016,42 | R$4.615.26568 | R$50.867.321,88 | R$ 91.257.576,90 R$7.481.616,68 8,69% 7,72%
Imobiliario R$ 20.462.527,04 R$ 0,00 R$ 190.052,12 R$ 10.940.204,29 -R$ 9.332.270,63 -45,73% 1,05%
Titulos Publicos R$ 149.959.657,03 | R$ 104.646.821,65 | R$ 12.609.573,67 | R$267.270.820,01 | R$ 25.273.915,00 12,89% 16,39%

TOTAL GERAL

Fonte: Di Blasi Consultoria Financeira.

R$ 1.239.687.582,42

R$ 751.695.524,73

R$ 807.741.059,81

R$ 1.350.204.113,80

R$ 166.562.066,46

13,05%

100,00%
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5. Consideragoes Finais

O exercicio de 2025 foi marcado por um ambiente econdmico e financeiro
caracterizado por mudangas relevantes nos cenarios nacional e internacional, com
destaque para a manutencdo de taxas de juros elevadas, a recuperagdo dos
mercados acionarios, as oscilagdes nas expectativas de politica monetaria e a
permanéncia de incertezas de natureza geopolitica e comercial. Nesse contexto, a
gestdo dos recursos previdenciarios do ANGRAPREV foi conduzida buscando
conciliar segurancga, liquidez, diversificacdo e rentabilidade, em observancia as
diretrizes estabelecidas na Politica Anual de Investimentos e aos limites
regulamentares aplicaveis.

Ao longo do exercicio, a carteira de investimentos apresentou evolugdo patrimonial
positiva, passando de aproximadamente R$ 1,24 bilhdo no inicio do ano para R$ 1,35
bilhdo ao encerramento de 2025, representando aumento patrimonial de
aproximadamente R$ 110,52 milhdes, equivalente a 8,92% em relagdo ao patrimonio
inicial. Esse resultado assume especial relevancia diante do contexto financeiro
enfrentado pelo Instituto, marcado pela insuficiéncia entre as receitas correntes nao
patrimoniais e as despesas com o pagamento de beneficios. Nesse cenario, os
rendimentos provenientes das aplicagbes financeiras exerceram papel extremamente
relevante na geragao de recursos para o cumprimento das obrigacdes previdenciarias
€ para a preservacgao do patriménio administrado.

No que se refere ao desempenho dos investimentos, a carteira alcangou rentabilidade
acumulada de 13,05% em 2025, superando a inflacdo acumulada de 4,26% e
proporcionando, portanto, um retorno real aproximado de IPCA + 8,43% no ano. Além
de preservar e ampliar o poder de compra dos recursos previdenciarios, esse
desempenho superou a meta atuarial estabelecida para o exercicio, de IPCA + 5,17%
a.a., correspondente a uma taxa nominal de 9,65%, alcangando 135,23% da referida
meta. O resultado evidencia o desempenho favoravel da carteira e sua capacidade de
gerar retorno real superior a necessidade atuarial estabelecida para o periodo.

A analise da composi¢cao da carteira demonstra, por sua vez, a predominancia da
renda fixa, que representava 74,99% dos recursos ao encerramento do exercicio,
seguida pela renda variavel, com 17,44%, pelos investimentos estruturados, com
6,76%, e pelos fundos imobiliarios, com 0,81%. Essa distribuicdo evidencia uma
estratégia que combina maior previsibilidade e estabilidade proporcionadas pelos
investimentos de renda fixa com a diversificagdo em outras classes de ativos,
buscando ampliar as possibilidades de retorno no longo prazo sem afastar os
principios de prudéncia e seguranca inerentes a gestdo dos recursos previdenciarios.

A analise consolidada por classe de ativos evidencia, ainda, comportamentos distintos
ao longo do exercicio. A renda variavel apresentou rentabilidade acumulada de
29,33%, enquanto a renda fixa alcangou 13,55%, os titulos publicos 12,89% e os
investimentos estruturados 8,69%. Ja as posi¢cdes classificadas como exterior e
imobiliario apresentaram resultados negativos no periodo, com rentabilidades
acumuladas de -19,04% e -45,73%, respectivamente. Esses resultados reforcam a
importancia da diversificacdo e da analise permanente das posicdes, uma vez que
diferentes classes e estratégias respondem de maneira distinta as condicbes de
mercado e as decisdes de alocagéo realizadas ao longo do exercicio.

Nesse sentido, as informacdes apresentadas neste relatério demonstram que a gestao
dos investimentos desempenhou papel relevante na manutencdo da capacidade
financeira do ANGRAPREV ao longo de 2025. A combinagido entre o crescimento
patrimonial, o atingimento da meta atuarial, a diversificacdo da carteira e o
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acompanhamento das movimentacgdes realizadas durante o exercicio evidencia uma
atuacao orientada para o cumprimento dos objetivos estabelecidos na Politica Anual
de Investimentos e para a adequada gestao dos recursos previdenciarios.

Por fim, os resultados apresentados reforcam a importancia da continuidade de uma
gestdo pautada pelo acompanhamento permanente dos mercados, pela avaliagdo dos
riscos e oportunidades de cada classe de ativo, pela observancia dos limites de
enquadramento e pela adequacao da carteira as necessidades de liquidez e aos
compromissos atuariais do Instituto. A manutengao desses principios, aliada a atuacao
conjunta do Gestor de Recursos e do Comité de Investimentos e as praticas de
governanca adotadas pelo ANGRAPREV, constitui elemento fundamental para a
preservacdo do patrimOnio previdenciario e para a sustentabilidade financeira do
RPPS no longo prazo.
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ANEXO | — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 31/12/2025

CARTEIRA ANGRAPREV - POSIGAO EM 31/12/2025

PRODUTO/ FUNDO CNPJ RESOLUCAO CMN ne@ 4.963/2021 SALDO ATUAL (R$) | % DO PL
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2027 — Marcagdo a Mercado 00.394.460/0409-50 Artigo 72, Inciso |, Alinea "a" 31.282.718,51 2,32
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2028 — Marcag&o na Curva 00.394.460/0409-50 Artigo 72, Inciso |, Alinea "a" 25.199.525,90 1,87
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2027 — Marcagdo a Mercado 00.394.460/0409-50 Artigo 72, Inciso |, Alinea "a" 20.308.683,52 1,50
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2028 — Marcag3o a Mercado 00.394.460/0409-50 Artigo 79, Inciso |, Alinea "a" 47.583.302,50 3,52
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2029 — Marcag3o a Mercado 00.394.460/0409-50 Artigo 79, Inciso |, Alinea "a" 3.934.208,53 0,29
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2030 — Marcag3o na Curva 00.394.460/0409-50 Artigo 79, Inciso |, Alinea "a" 38.037.427,19 2,82
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2032 — Marcag3o a Mercado 00.394.460/0409-50 Artigo 79, Inciso |, Alinea "a" 4.243.536,74 0,31
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2035 — Marcagdo a Mercado 00.394.460/0409-50 Artigo 72, Inciso |, Alinea "a" 96.681.417,12 7,16
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TP FIC FI 11.328.882/0001-35 Artigo 72, Inciso |, Alinea "b" 23.543.944,30 1,74
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TP VERTICE 2027 Il FIF RESP LTDA 55.746.782/0001-02 Artigo 72, Inciso |, Alinea "b" 18.012.627,88 1,33
BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 03.256.793/0001-00 Artigo 79, Inciso |, Alinea "b" 35.361.584,15 2,62
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 Artigo 79, Inciso |, Alinea "b" 6.985.339,14 0,52
SICREDI FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI 24.634.187/0001-43 Artigo 79, Inciso |, Alinea "b" 7.124.429,69 0,53
TREND POS-FIXADO FIC FIRF SIMPLES RL 26.559.284/0001-44 Artigo 79, Inciso |, Alinea "b" 9.324.723,78 0,69
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC DE FI 13.077.418/0001-49 Artigo 72, Inciso IlI, Alinea "a" 180.218.755,43 13,35
BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 Artigo 72, Inciso IlI, Alinea "a" 171.216.198,07 12,68
CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI FI RENDA FIXA LP 03.737.206/0001-97 Artigo 72, Inciso IlI, Alinea "a" 174.076.117,84 12,89
MAG FI RENDA FIXA 11.435.287/0001-07 Artigo 72, Inciso IlI, Alinea "a" 16.981.947,90 1,26
SANTANDER RF REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI 02.224.354/0001-45 Artigo 79, Inciso llI, Alinea "a" 59.162.887,78 4,38
CAIXA - CDB FLEX EMPRESARIAL 101,00% CDI 00.360.305-0001-04 Artigo 72, Inciso IV 15.565.907,13 1,15
BTG PACTUAL - LETRA FINANCEIRA SENIOR - 11/05/2026 30.306.294/0001-45 Artigo 72, Inciso IV 5.855.001,68 0,43
MASTER IIl FIDC MULTISETORIAL SENIOR 12.138.813/0001-21 Artigo 72, Inciso V, Alinea "a" 13.071,00 0,00
4UM FI RF CREDITO PRIVADO LP 28.581.607/0001-21 Artigo 72, Inciso V, Alinea "b" 9.781.247,41 0,72
SOMMA TORINO FI RF CREDITO PRIVADO LP 28.206.220/0001-95 Artigo 72, Inciso V, Alinea "b" 11.993.961,00 0,89
4UM SMALL CAPS FIA 09.550.197/0001-07 Artigo 82, Inciso | 30.848.675,36 2,28
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA 09.599.346/0001-22 Artigo 82, Inciso | 20.003.927,82 1,48
[AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AC()ES FIA 37.569.846/0001-57 Artigo 82, Inciso | 31.008.188,82 2,30
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA 34.791.108/0001-61 Artigo 82, Inciso | 13.413.776,24 0,99
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA 11.182.064/0001-77 Artigo 82, Inciso | 32.030.130,13 2,37
FINACAP MAURITSSTAD FIA 05.964.067/0001-60 Artigo 82, Inciso | 10.096.015,10 0,75
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 Artigo 82, Inciso | 11.573.614,89 0,86
MAG SELECTION FIA 42.494.899/0001-96 Artigo 82, Inciso | 12.576.950,89 0,93
OCCAM FIC FIA 11.628.883/0001-03 Artigo 82, Inciso | 14.692.078,80 1,09
PLURAL DIVIDENDOS FIA 11.898.280/0001-13 Artigo 82, Inciso | 40.762.046,86 3,02
SCHRODER BEST IDEAS FIA 24.078.020/0001-43 Artigo 82, Inciso | 10.260.342,59 0,76
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA 16.575.255/0001-12 Artigo 82, Inciso | 8.252.020,92 0,61
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIM 35.637.151/0001-30 Artigo 109, Inciso | 24.204.150,93 1,79
RIO BRAVO PROTEGAO FIM 42.813.674/0001-55 Artigo 109, Inciso | 13.692.830,20 1,01
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FIM 55.274.339/0001-78 Artigo 109, Inciso | 24.354.092,07 1,80
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 35.640.811/0001-31 Artigo 109, Inciso Il 23.005.968,00 1,70
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 44.172.951/0001-13 Artigo 109, Inciso Il 1.408.467,37 0,10
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA 42.847.134/0001-92 Artigo 109, Inciso Il 4.592.068,33 0,34
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV Fll — CARE11 13.584.584/0001-31 Artigo 119 1.234.285,56 0,09
FIl MACAM SHOPPING — BLUE11 16.685.929/0001-31 Artigo 112 3.218.014,00 0,24
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11 13.842.683/0001-76 Artigo 112 6.487.904,73 0,48
TOTAL 1.350.204.113,80
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 7.295,82

TOTAL COM DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

1.350.211.409,62
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Limite LIMITE ESTRATEGIA| LIMITE
Resolugdo CMN Posi¢do Atual Posigdo Atual| INFERIOR - ALVO - [SUPERIOR -
TIPO DE ATIVO , N . i B B B
(Pro-Gestao Carteira (RS) Carteira (%) POLITICA POLITICA POLITICA
nivel IV) (%) 2025 (%) 2025 (%) 2025 (%)
Titulos Publicos de Emissdo do
Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 100,00 267.270.820,01 19,79 0,00 16,00 30,00
|, a
Fundo/Classe de Investimento -
100% Titulos Publicos SELIC - Art. 100,00 100.352.648,94 7,43 0,00 30,00 59,00
79,1, b
Fundo/Classe de Investimento
em indices de Mercado (ETF) -
100,00 0,00 0,00 0,00 5,00
100% Titulos Publicos - Art. 72, 1, 0,00
c
OperagBes compromissadas -
100% Titulos Publicos SELIC - Art. 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
79,1
Fundo/Classe de Investimento
em Renda Fixa - Geral - Art. 79, 80,00 601.655.907,02 44,56 0,00 12,00 80,00
I, a
Fundo/Classe de Investimentos
em indices de Mercado (ETF) - 80,00 0,00 0,00 0,00 0,00 80,00
Renda Fixa - Art. 79, lll, b
Ativos de Renda Fixa Emitidos
por Instituigdes Financeiras - Art. 20,00 21.420.908,81 1,59 0,00 3,00 5,00
79, IV
Fundo/Classe de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDC) - 20,00 13.071,00 0,00 0,00 0,00 5,00
Subclasse Sénior - Art. 72, V, a
Fundo/Classe de Investimento
em Renda Fixa - Crédito Privado - 20,00 21.775.208,41 1,61 0,00 1,00 5,00
Art.72,V, b
Fundo/Classe de Investimento
em Debéntures de Infraestrutura 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-Art. 79,V, c
Fundo/Cl del ti t
undo/ asie e nvestimento 50,00 235.517.768,42 17,44 0,00 17,00 50,00
em Acgdes - Art. 82, | ’ ’
Fundo/Classe de Investimento
em indices de Mercado (ETF) - 50,00 0,00 0,00 0,00 3,00 50,00
Art. 89, 11
Fundo/Classe de Investimento
em Renda Fixa - Divida Externa - 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
Art. 92, |
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Fundo/Classe de Investimento
em Ativos no Exterior - Art. 92, II 10,00 0,00 0,00 0,00 6,00 10,00
Fundo/Classe de Investimento
em AgGes — BDR Nivel | - Art. 92 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
1
Fundo/Classe de Investimento
Multimercado FIM - Art. 10, | 15,00 62.251.073,20 4,61 0.00 10,00 15,00
Fundo/Classe de Investimento
em Participacdes - Art. 10, 15,00 29.006.503,70 2,15 0,00 0,00 15,00
Fundo/Classe de Investimento
em Agdes - Mercado de Acesso - 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00
Art. 10, Ill
Fundo/Classe de Investimento
20,00 0,00 0,00 20,00
Imobiliario (FIl) - Art. 11 ’ 10.940.204,29 0,81 ! ’ !
Empréstimos Consignados - Art.
mprestimos ;’;S'g”a o8- Ar 10,00 0,00 0,00 0,00 2,00 10,00
TOTAL 1.350.204.113,80 100,00 100,00
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Emidio Marinheiro da Silva Filho

govb

Documento assinado digitalmente

EDENILZE ALVES FERREIRA
Data: 28/08/2026 13:10:26-0300
Verifique em https:/fvalidar.iti.gov.br

Edilson Winckler Moreira

govb

Documento assinado digitalmente

ARLINDO PINHEIRO DE LACERDA
Data: 28/08/2026 09:19:38-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Paulo Henrique da Silva Bulé

Edenilze Alves Ferreira Dias
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Membros do Conselho de Administragao:

Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente

“b NATALIA CRISTINE DOURADO RODRIGUES b MAURO RIBEIRO GARCIA
g Data: 01/09/2026 21:59:28-0300 g ‘Lb MAYARA DO NASCIMENTO ROSA g A Data: 01/09/2026 11:04:14 0300

Dat.af 31/08/2026 19:48:?’5'03_[?0 Verifique em https://validar.iti.gov.br
Verifique em https://fvalidar.iti.gov.br

Documento assinado digitalmente

Verifique em https:/fvalidar.iti.gov.br

Natalia Cristine Dourado Rodrigues Mayara do Nascimento Rosa Mauro Ribeiro Garcia
CARLOS RENATOQ Assinado de forma digital Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente

por CARLOS RENATO CHARLSON HAROLDO SERIQUE RODRIGUES ANDRE GONCALVES MALCHER
PEREIRA PEREIRA g “b Data: 03/09/2026 17:42:53-0300 g V.b Data: 01/09/2026 21:23:52-0300

. GONCALVES:88963020720 Verifique em https://validar.iti.gov.br Verifique em https://validar.iti.gov.br

GONCALVES:889 Dados: 2026.09.09 16:38:14
63020720 -03'00'
Carlos Renato Pereira Gongalves Charlson Haroldo S. Rodrigues André Gongalves Malcher

. L. Documento assinado digitalmente
Documento assinade digitalmente

MARIANGELA FERNANDES DA COSTA
g “b gAr!E;;g;gfs;l;ﬁmgl:A‘gnD:SOUZA g “b Data: 09/09/2026 16:06:26-0300
ata: /09 e Verifique em https://validar.iti.gov.br
Verifigue em https://validar.iti.gov.br

Daniele Oliveira Brandao de Souza Mariangela Fernandes da Costa
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